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Raiffeisen strategie konzervativni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 9 099,4 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 23,53%
0,94 " ,\ A \ AN Volatilita (p. a.) 3,61%
QV\\Q)\"\\%@\ 0"\\%0‘*’\\%0”3\\% \Q\\Q‘Q"J\(& \&06\\(1' @{ﬂd”\% Q&&\Q@Q‘b\(&d\\(ﬁ) VaR (99%, M) 2,44%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 412%
0,38% 2,26% 2,01% 2,01% 2,15% p.a./21,52% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,77%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 83
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 8,72%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 7,23% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 5,85%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,26% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,86%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,73% > > > > > > > > > > > >
CZGB 210/13/33 Ceska republika AA- 3,10% 0 3 5 8 10
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 2,87%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,65%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,63%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich také v ¢ervnu. Jednotlivé regiondini indexy si pfipisovaly od 3 az 5 %,
celosvétovy akciovy index MSCI ACWI posilil 0 4,4 % v USD. Vyjimkou byly evropské akcie, které ztratily pfiblizné 1 %. Pozitivnim impulsem pro akciové
trhy v &ervnu byla ozndmend dohoda mezi USA a Cinou o nové podobé vzdjemnych cel. Prezident Trump snizi tarify na &inské vyrobky ze 145 % na 55
% a Cina je snizi ze 125 % na 10 %, pfiéemz daleZitym bodem je rozhodnuti Ciny zrusit omezeni vyvozu vzacnych nerostd. Pozornost investorti se
upirala na prezidenta Trumpa v ¢ervnu také kvili jeho Big Beautiful Bill (dosl. ,velky krasny zakon"), coZ je rozsahly soubor zdkon, ktery upravuje
pfijdou o ¢dst davek a dostupné zdravotni péce. DllezZitd je také ¢dst, kterd zvysuje strop stdtniho dluhu, coz umozni dalsi zadluZovéni jiz tak
vyrazné zadluzené zemé. Dluhopisové indexy, které sledujeme, zakoncily mésic se ziskem nékolika desetin procenta.

V Cervnu nebylo do akciové slozky Fondu strategie konzervativni pfili§ zasahovdno a nadvazené akcie v majetku fondu tak mohly pfi rdstu akciovych
trhll nad proporéné rdst. Mirné Gpravy probéhly v segmentu drzenych dluhopisd, byly dokupovdny ceské stétni dluhopisy se splatnosti v roce 2030 v
objemu nizsich stovek miliond. Témér polovina majetku fondu je aktudlné drzena v ¢eskych statnich dluhopisech s primérnou dobou do splatnosti
lehce pres 6 let.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 6. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



